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Relatorio do auditor
iIndependente sobre as
demonstracdes financeiras

Grant Thornton Auditores
Independentes Ltda.

Av. Eng. Luiz Carlos Berrini, 105 -
122 andar Itaim Bibi, Sdo Paulo (SP)
Brasil

T +55 11 3886-5100

Aos Cotistas e a Administradora do

DSK Capital | Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado
(Administrado pelo Ativa Investimentos S.A. Corretora de Titulos, Cambio e Valores)

Sao Paulo — SP

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras do DSK Capital | Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento Multimercado (“Fundo”), que compreendem a demonstragéo da composigao e
diversificagao da carteira em 31 de dezembro de 2023 e a respectiva demonstragao das evolugdes do
patriménio liquido para o periodo de 12 de outubro a 31 de dezembro de 2023, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras informacdes
elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posigado patrimonial e financeira do DSK Capital | Fundo de Investimento em
Cotas de Fundos de Investimento Multimercado em 31 de dezembro de 2023 e o desempenho de suas
operagdes para o periodo de 12 de outubro a 31 de dezembro de 2023, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimento Financeiro regulamentados pela
Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na seg¢éo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”.

Somos independentes em relagdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.
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Enfase
Reemissado das demonstragoes financeiras e do relatério do auditor independente

Chamamos atencgao para a Nota Explicativa n° 2 as demonstragdes financeiras, para o fato de que em 28
de margo de 2024 emitimos nosso relatério de auditoria com abstengéo de opinido sobre as
demonstragdes financeiras do Fundo em virtude da defasagem de datas, igual superior a 3 meses, entre
as demonstragdes financeiras do FIP ABC Fundo de Investimento em Participagdes (fundo investido) e o
DSK Capital | Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado.

O objetivo da reemissdo das demonstragdes financeiras e do nosso relatério é a exclusao dos efeitos
anteriormente mencionados na base para abstengéo de opinido, tendo em vista a relevancia desta
informacgao para o Administrador, bem como aos Cotistas do Fundo. Nossa opinido nao contém
modificagdo relacionada a esse assunto

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do periodo corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na formagao de nossa opinido sobre
essas demonstracdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses
assuntos.

Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
(Conforme demonstracdo de composicao e diversificagao da carteira)
Motivo pelo qual o assunto foi considerado um PAA

Em 31 de dezembro de 2023, o Fundo possuia o montante de R$ 74.174 mil, o equivalente a 101,66%
de seu Patrimdnio Liquido, investidos em cotas de fundos (“Fundos Investidos”). Deste modo,
entendemos que os riscos mais significativos para fins de auditoria sdo a valorizagao, realizagéo e
existéncia destes ativos, e por esse motivo foram tratados como assuntos relevantes.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Nossos procedimentos de auditoria foram, entre outros: (i) conciliagdo contabil da carteira; (ii) obtencéo
do valor da cota dos Fundos Investidos na CVM, divulgados pelos respectivos administradores na nossa
data-base; (iii) validacdo da existéncia das cotas de fundos investidos através dos extratos de custédia
enviados pelos administradores dos fundos investidos; (iv) avaliamos as demonstragdes financeiras
auditadas do fundo Daycoval Titulos Publicos | Fundo de Investimento em Renda Fixa., na data base 30
de setembro de 2023, bem como as informagdes disponiveis no site da Comissao de Valores Mobiliarios
para avaliar eventuais ajustes ou assuntos significativos que pudessem impactar a auditoria do Fundo;
(v) auditoria das demonstragées financeiras do fundo investido (FIP ABC — Fundo de Investimento em
Participacdes Multiestratégia) na data base 31 de dezembro de 2023; (vi) exame da liquidagao financeira
da totalidade das transagbes com cotas de fundos; e (vii) teste de aderéncia entre as informagdes
registradas e as informagdes contabeis registradas e divulgadas.

Com base na abordagem de nossa auditoria, nos procedimentos efetuados e nas evidéncias obtidas,
entendemos que os critérios e premissas adotados pelo Fundo para reconhecimento e mensuragéo do
investimento em cotas de fundos e o respectivo resultado obtido no periodo, sdo razoaveis no contexto
das demonstragdes financeiras do Fundo.

Outros assuntos
Valores correspondentes ao exercicio anterior e transferéncia

As demonstragbes contabeis referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 e periodo 1° de
janeiro a 11 de outubro de 2023 (data da transferéncia do fundo), foram examinadas por outros auditores
que emitiram os relatérios de auditoria respectivamente em 20 de abril de 2023 e 09 de janeiro de 2024,
sem modificagao.
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Responsabilidade da Administradora sobre as demonstra¢gdes contabeis

A Administradora do Fundo é responsavel pela elabora¢do e adequada apresentagdo dessas
demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos
de Investimentos Financeiros e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboragédo de demonstragdes contabeis livres de distorgéo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes contabeis, a Administradora é responsavel pela avaliagao da
capacidade do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes contabeis,
a nao ser que a administragéo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanga do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboragdo das demonstragdes contabeis.

Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em
conjunto, estao livres de distorgéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranga, mas nédo
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢gdes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas
com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria, realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distorgédo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgao de distorgao relevante resultante
de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles internos, conluio, falsificagdo, omiss&do ou representagdes falsas intencionais;

e Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo;

e Avaliamos a adequagéao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
e respectivas divulgacdes feitas pela administragao;

e Concluimos sobre a adequacgao do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo
a eventos ou condigdes que possam levantar duvida significativa em relagéo a capacidade de
continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulga¢des nas demonstracbes
financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulga¢des forem inadequadas.
Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em
continuidade operacional; e

e Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstrac¢des financeiras, inclusive
as divulgacgoes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagoes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacéo adequada.
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Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance e
da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatagées significativas de auditoria, inclusive
as deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas
durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaragao de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos
os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governancga, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracdes financeiras do
periodo corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido
divulgagéo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o
assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal
comunicagao podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagéo para o
interesse publico.

Sao Paulo, 06 de junho de 2024

Grant Thornton Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP-025.583/0-1

Marcio Ror\nlu‘lyb/Pereira
Contador CRC 1RJ-076.774/0-7
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DSK CAPITAL | FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO

CNPJ: 41.033.039/0001-92

(Administrado pela Ativa Investimentos S.A. Corretora de Titulos, Cimbio e Valores)
CNPJ: 33.775.974/0001-04

Demonstrativo da composi¢ao e diversificacdo da carteira em 31 de dezembro de 2023
(Em milhares de reais - RS)

% sobre o
Espécie/ Mercado / patriménio

Aplicagdes/especificacdes forma Quantidade Realizagdo liquido
Disponibilidades 1 -
Depositos bancarios (*) 1 -
Titulos e valores mobiliarios 74.174 101,66
Cotas de fundos de investimento 74.174 101,66
FIP ABC - F.I.P. Multiestratégia Cotas 715 73.828 101,19
Daycoval Titulos Publicos | F.I.R.F. Cotas 253 346 0,47
Outros valores e bens 54 0,07
Despesas antecipadas 54 0,07
Total do ativo 74.229 101,73
Outras obrigagdes 1.267 1,73
Taxa de performance (*) 1.210 1,65
Taxa de gestdo (*) 49 0,07
Taxa de administragdo (*) 5 0,01
Taxa de custddia 2 -
Taxa cetip 1 -
Patrimoénio liquido 72.962 100,00
Total do passivo e do patriménio liquido 74.229 101,73

(*) TransagBes com partes relacionadas (nota explicativa n® 10)

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstragdes contdbeis.




DSK CAPITAL | FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADC
CNPJ: 41.033.039/0001-92

(Administrado pela Ativa Investimentos S.A. Corretora de Titulos, Cambio e Valores)
CNPJ: 33.775.974/0001-04

Demonstragdes das evolugdo do patriménio liquido

Para os periodos de 12 de outubro a 31 de dezembro de 2023 e 12 de janeiro a 11 de outubro de 2023 (data da transferéncia de administragdo do Fundo) e

exercicio findo em 31 de dezembro de 2022

(Em milhares de reais - RS, exceto o valor unitario das cotas)

Patriménio liquido no inicio dos periodos/exercicio

Representado por 36.643.625,0000 cotas a R$1,6698 cada uma
Representado por 36.145.804,0000 cotas a R$1,6774 cada uma
Representado por 35.922.500,0000 cotas a RS$1,4389 cada uma

Cotas emitidas
497.821,0000 cotas
223.303,0000 cotas

Patriménio liquido antes do resultado dos periodos/exercicio
Resultado do exercicio

A - Cotas de Fundos
Resultado de aplicagdes em cotas de fundos de investimento
Total

C - Demais receitas
Receitas diversas
Total

D - Demais despesas
Remuneragdo da administragdo
Taxa de gestdo
Taxa de performance
Auditoria e custodia
Despesa de controladoria
Consultoria juridica
Taxa de fiscalizagdo - CVM
Despesas diversas

Total

Resultado dos periodos/exercicio

Patriménio liquido no fim dos periodos/exercicio

Representado por 36.643.625,0000 cotas a R$1,9911 cada uma
Representado por 36.643.625,0000 cotas a R$1,6698 cada uma
Representado por 36.145.804,0000 cotas a R$1,6774 cada uma

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstragées contabeis.

2023
12/10/2023 a 01/01/2023 a 31/12/2022
31/12/2023 11/10/2023
61.187 - -
- 60.631 -
- - 51.688
- 401 -
B} - 320
61.187 61.032 52.008
11.762 (212) 9.653
11.762 (212) 9.653
230 945 190
230 945 190
(13) (47) (58)
(128) (473) (389)
- (1) (453)
(11) (18) (23)
(17) - -
(72) - -
(5) (10) (11)
29 (29) (286)
(217) (578) (1.220)
11.775 155 8.623
72.962
61.187
60.631




DSK CAPITAL | FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
CNPJ: 41.033.039/0001-92

(Administrado pela Ativa Investimentos S.A. Corretora de Titulos, CAmbio e Valores)
CNPJ: 33.775.974/0001-04

Demonstrages das evolugdes do valor da cota e da rentabilidade
Para o periodo de 12 de outubro a 31 de dezembro de 2023

Rentabilidade

Valor da Fundo CDI
Data cota Mensal Acumulada Mensal Acumulada
11/10/23 1,6698 - - - -
31/10/23 1,6692 (0,03) (0,03) 0,62 0,62
30/11/23 1,6688 (0,02) (0,06) 0,92 1,54
31/12/23 1,9911 19,31 19,24 0,90 2,45

As notas explicativas da Administra¢do sdo parte integrante das demonstragées contabeis.




DSK CAPITAL | FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

MULTIMERCADO

CNPJ: 41.033.039/0001-92

(Administrado pela Ativa Investimentos S.A. Corretora de Titulos, Cimbio e Valores)
CNPJ: 33.775.974/0001-04

Notas explicativas da administragdao as demonstracdes contabeis

Para os periodos de 12 de outubro a 31 de dezembro de 2023 e 12 de janeiro a 11 de outubro de
2023 (data da transferéncia de administracdo do Fundo) e exercicio findo em 31 de dezembro de
2022

(Em milhares de reais - RS, exceto oquando indicado de outra froma)

Contexto operacional

O DSK Capital | Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado
(“Fundo”) foi constituido em 15 de abril de 2021 e iniciou suas atividades em 12 de maio do
mesmo ano, sob a forma de condominio fechado, com prazo de duracdo de 05 (cinco) anos,
contados a partir da data do encerramento da primeira distribuicdo de cotas, podendo ser
encerrado antes em decorréncia do processo de desinvestimento total do Fundo investido e
prorrogado, mediante proposta do Administrador, por até 2 (dois) periodos adicionais de 1 (um)
ano, por deliberagao aprovada em assembleia geral de cotistas. Destinado a investidores
qualificados e profissionais, assim entendido as pessoas naturais ou juridicas, brasileiras ou
estrangeiras, que se enquadrem nos requisitos previstos na Instru¢do CVM n? 554/14 e em
normas especificas editadas pela CVM.

O objetivo do Fundo é obter rendimentos para seus cotistas, por meio da aplicacdo dos recursos
da carteira, preponderantemente, em cotas do Fundo FIP ABC - Fundo de Investimento em
Participacdes Multiestratégia constituido sob o CNPJ n2 41.474.200/0001-63 (“fundo investido”),
sem prejuizo de outros investimentos que poderao ser realizados pelo Fundo, a exclusivo critério
da Gestora, nos termos do regulamento e da regulamentacdo aplicavel, com o compromisso de
destinar no minimo 90% (noventa) do patrimonio liquido do Fundo ao investimento em cotas do
fundo investido.

O fundo investido é um fundo de investimento em participacdes regulado pela Instru¢gdao CVM n°
578/16. As informacgGes detalhadas sobre o fundo investido, sua politica de investimento,
estrutura de governanga corporativa, taxas e encargos, bem como os riscos atrelados aos
investimentos do Fundo no fundo investido encontram-se disponiveis junto a CVM.

As aplicagbes realizadas no Fundo podem incorrer em variagdes negativas no valor da cota do
Fundo, ocasionando possivel perda do capital investido. Com isso, pode haver a necessidade de
aporte adicional do cotista.

Os investimentos em fundos n3ao sdo garantidos pela Administradora, pela Gestora ou por
qualguer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

A administracdo da carteira do Fundo é realizada pela Ativa Investimentos S.A. Corretora de

Titulos, Cambio e Valores (“Administradora”) e a gestdo da carteira é realizada pela DSK Capital
Gestora de Recursos e Consultoria Ltda. (“Gestora”).
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DSK CAPITAL | FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

MULTIMERCADO

CNPJ: 41.033.039/0001-92

(Administrado pela Ativa Investimentos S.A. Corretora de Titulos, Cimbio e Valores)
CNPJ: 33.775.974/0001-04

Notas explicativas da administragdao as demonstracdes contabeis

Para os periodos de 12 de outubro a 31 de dezembro de 2023 e 12 de janeiro a 11 de outubro de
2023 (data da transferéncia de administracdo do Fundo) e exercicio findo em 31 de dezembro de
2022

(Em milhares de reais - RS, exceto oquando indicado de outra froma)

Apresentacao e elaboragao das demonstragoes financeiras

As demonstragdes financeiras foram elaboradas e estao sendo apresentadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento regulamentados
pela Instrucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) n2 175/22, em processo de adaptacao,
permitida até 30 de junho de 2025, conforme Resolugdo CVM 200/24, e complementadas pelas
normas previstas no Plano Contdbil dos Fundos de Investimento (COFl) e pelas demais
orientacdes emanadas da CVM, aplicaveis a fundos de investimento.

Na elaboracdo dessas demonstracdes contdbeis foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizacdo e determinacdo dos valores dos ativos integrantes da carteira do
Fundo. Dessa forma, quando da efetiva liquidacdo financeira desses ativos, os resultados
auferidos poderao vir a ser diferentes dos estimados.

A moeda funcional do Fundo é o Real, mesma moeda de preparacdo e apresentacdo das
demonstracdes finaceiras.

As demonstracgGes financeiras estdo sendo apresentadas para os periodos de 12 de outubro a
31 de dezembro de 2023 e de 12 de janeiro a 11 de outubro de 2023, em razao da transferéncia
da administracdo do Fundo, conforme nota explicativa n® 17.

Reemissdo das demonstragdes financeiras

As demonstragdes financeiras do Fundo relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023,
aprovadas originalmente para emissao em 28 de margo de 2024, estao sendo reemitidas, pelo
fato da relevancia desta informacdo para o Administrador e para os Cotistas do Fundo, bem como
em razao da validacdo do investimento no FIP ABC - F.I.LP. Multiestratégia que
represental01,19% do Patrimoénio do Fundo e foram base de qualificagdo

Essas demonstragdes financeiras, foram aprovadas pela Administradora do Fundo em 06 de
junho de 2024 que autorizou sua divulgacao.

Principais praticas contabeis

As principais praticas contdbeis adotadas para a contabilizacdo das operacdes e para a
elaboracdo das demonstra¢des financeiras decorrem das normas da CVM e, dentre essas
praticas, destacam-se as seguintes:

a) Reconhecimento de receitas e despesas

A Administradora adota o regime de competéncia para o registro das receitas e despesas.

1"



DSK CAPITAL | FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

MULTIMERCADO

CNPJ: 41.033.039/0001-92

(Administrado pela Ativa Investimentos S.A. Corretora de Titulos, Cimbio e Valores)
CNPJ: 33.775.974/0001-04

Notas explicativas da administragdao as demonstracdes contabeis

Para os periodos de 12 de outubro a 31 de dezembro de 2023 e 12 de janeiro a 11 de outubro de
2023 (data da transferéncia de administracdo do Fundo) e exercicio findo em 31 de dezembro de
2022

(Em milhares de reais - RS, exceto oquando indicado de outra froma)

b) Titulos e valores mobiliarios

De acordo com o estabelecido pela Instrugdo CVM n2 577/16, os titulos e valores mobilidrios sdo
classificados em duas categorias especificas de acordo com a inten¢do de negociacdo, atendendo
aos seguintes critérios para contabilizacao:

(i) Titulos para negociagdo - Incluem os titulos e valores mobilidrios adquiridos com o objetivo
de serem negociados frequentemente e de forma ativa, sendo contabilizados pelo valor justo,
em que as perdas e os ganhos realizados e ndo realizados sobre esses titulos sao reconhecidos
no resultado; e

(ii) Titulos mantidos até o vencimento - Incluem os titulos e valores mobilidrios, exceto acdes
ndo resgatdveis, para os quais haja a intencdo e a capacidade financeira para manté-los até o
vencimento, sendo contabilizados ao custo de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos
intrinsecos, desde que observadas as seguintes condicdes:

e O fundo de investimento seja destinado a um Unico investidor, a investidores pertencentes ao
mesmo conglomerado ou grupo econémico-financeiro ou fundos de investimento fechados
exclusivamente destinados a investidores qualificados, esses Ultimos definidos como tal pela
regulamentacao editada pela CVM relativamente as categorias de investidores dos fundos de
investimento;

e Haja declaracdao formal de todos os cotistas, devendo constar que possuem capacidade
financeira para levar ao vencimento os ativos classificados nesta categoria; e

e Todos os cotistas que ingressarem no fundo a partir da classificagdo nesta categoria declarem
formalmente, por meio do termo de adesdo ao regulamento do mesmo, sua capacidade
financeira e anuéncia a classificagdo de titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do
fundo na categoria mencionada neste item.

Caso o Fundo de Investimento invista em cotas de outro fundo de investimento, que classifique
os titulos e valores mobilidrios da sua carteira na categoria de titulos mantidos até o vencimento,
€ necessario que sejam atendidas, pelos cotistas do fundo investidor, as mesmas condi¢des acima
mencionadas.

O Fundo ndo possui titulos classificados na categoria de mantidos até o vencimento em 31 de
dezembro de 2023 e 2022.
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(iii) Cotas de fundos de investimento

As valorizacdes e as desvalorizagdes dos investimentos em cotas de fundos de investimento estado
apresentadas na demonstracdo da evolug¢ao do patrimoénio liquido em “Resultado de aplica¢des
em cotas de fundos de investimento”.

c) Valor justo de titulos e valores mobiliarios:
i.O critério utilizado para apuracdo do valor justo de titulos e valores mobilidrios é o seguinte:

e Cotas de Fundos de Investimento: os investimentos em cotas de fundos de investimento
sdo registrados por seus custos de aquisi¢cdo e atualizados, diariamente, pelo valor da ultima
cota divulgada por seus respectivos administradores.

Titulos e valores mobiliarios

O Fundo mantém em sua carteira cotas de fundos de investimento em participagdes no
montante de RS 73.828, classificadas como titulos para negociacdo, sem prazo de vencimento,
na seguinte forma:

O FIP ABC - Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia foi constituido em 25 de
margo de 2021 sob a forma de condominio fechado e iniciou suas atividades em 17 de maio de
2021. Destina-se exclusivamente a investidores qualificados, nos termos do Artigo 11 da
Resolucdo CVM n? 30, de 17 de maio de 2021. A Administracdo do Fundo, com base na Instrucao
CVM no 579, avaliou e classificou o Fundo como “Entidade de Investimento”. O Fundo é
classificado como diversificado tipo 3 para os fins do codigo ABVCAP/ANBIMA, O Fundo tem por
objetivo obter rendimentos de longo prazo aos cotistas por meio de investimentos, diretos e/ou
indiretos, no ABC — Atacado Brasileiro da Construcdo S.A., (“ABC da Conbstrugdo”).

Em 31 de dezembro de 2023 o fundo investido FIP ABC - FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, CNPJ 41.474.200/0001-63 foi auditado pelos mesmos
auditores independentes do Fundo, com o relatdrio datado em 29 de maio de 2024, sem
modificacGes de opinido.

Instrumentos financeiros derivativos

O Fundo pode aplicar em cotas de fundos de investimento que participem de opera¢des nos
mercados de derivativos e de liquidagao futura.
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Nos periodos de 12 de outubro a 31 de dezembro de 2023 e 12 de janeiro a 11 de outubro de
2023 (data da transferéncia de administracdo do Fundo) e exercicio findo em 31 de dezembro de
2022, o Fundo nao realizou opera¢des envolvendo instrumentos financeiros derivativos.

Gerenciamento de riscos
Dentre os fatores de risco aos quais o Fundo esta sujeito, incluem-se, sem limitagao:

Riscos gerais: O Fundo esta sujeito as variacoes e condicdoes dos mercados em que investe, direta

ou indiretamente, especialmente dos mercados de cambio, juros, bolsa e derivativos, que sdo
afetados principalmente pelas condicdes politicas e econémicas nacionais e internacionais.
Considerando que é um investimento de médio e longo prazo, pode haver alguma oscilagdo do
valor da Cota no curto prazo podendo, inclusive, acarretar perdas superiores ao capital aplicado
e a consequente obrigacdo do Cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do
Fundo.

Risco de mercado: Consiste no risco de variacdo no valor dos ativos financeiros da carteira do
Fundo e/ou dos fundos investidos. O valor destes ativos financeiros pode aumentar ou diminuir,
de acordo com as flutuacdes de precos e Cotacdes de mercado, as taxas de juros e os resultados
das empresas emissoras. Em caso de queda do valor dos ativos financeiros que compdem a
carteira do Fundo e/ou dos Fundos investidos, o patriménio liquido do Fundo pode ser afetado
negativamente. A queda dos pregos dos ativos financeiros integrantes da Carteira pode ser
tempordria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estendam por periodos longos
e/ou indeterminados. Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos
ativos financeiros e dos derivativos pode ser elevada, podendo acarretar oscilagdes bruscas no
resultado do Fundo.

Risco de crédito: Consiste no risco de os emissores de ativos financeiros de renda fixa que
integram a carteira do Fundo e/ou dos Fundos investidos ndo cumprirem suas obrigacdes de
pagar tanto o principal como os respectivos juros de suas dividas para com o Fundo e/ou o fundo
investido. Adicionalmente, os contratos de derivativos estdao eventualmente sujeitos ao risco de
a contraparte ou instituicdao garantidora ndo honrar sua liquidagao.

Risco de crédito privado: a politica de investimento do Fundo permite que a alocagdo do seu
patrimonio liquido fique exposta em percentual superior a 50% (cinquenta por cento) em ativos
de emissdo privada, sujeitando seus investidores a perdas substanciais decorrente de riscos de
crédito concentrado nestes emissores privados. Ressalta-se, que a aquisicdo dos referidos
créditos, apenas poderdo ser superiores a 50% (cinquenta por cento) do patriménio liquido no
caso de Fundos de Investimento em Participacdes adquirirem debéntures como forma de
participacdo na sociedade investida.
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Para outras formas de aquisi¢cdo de crédito privado, o FUNDO devera ficar exposto em percentual
menor que 50% (cinquenta por cento).

Risco da titularidade indireta: A titularidade das Cotas nao confere aos Cotistas o dominio direto
sobre ativos integrantes da carteira do Fundo ou sobre fracdo ideal especifica desses ativos,
sendo exercidos os direitos dos Cotistas sobre todos os ativos integrantes da carteira do Fundo
de modo nao individualizado, por intermédio do Administrador.

Risco por fatores macroeconoémicos relevantes: Varidveis exdgenas tais como a ocorréncia, no
Brasil ou no exterior, de fatos extraordindrios ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiguem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo
variacoes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e mudancas legislativas,
poderdo resultar em perdas para os Cotistas. Ndo serd devido pelo Fundo ou por qualquer
pessoa, incluindo o Administrador e/ou o Gestor, qualquer indenizacdo, multa ou penalidade de
gualquer natureza, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de quaisquer
de tais eventos.

Risco de liquidez na amortiza¢ao e resgate: O Fundo esta sujeito a riscos de liquidez no tocante
as amortizagdes e ao resgate final de Cotas. O Fundo pode ndo estar apto a efetuar pagamentos
relativos as amortizagOes e ao resgate final de suas Cotas no caso de (i) falta de liquidez dos
mercados nos quais os Titulos e Valores Mobiliarios integrantes da carteira sdo negociados, e/ou
(ii) condigOes atipicas de mercado. Recomenda-se obter total compreensao a respeito das regras
de resgate e amortizacao.

Risco de liquidez das cotas: Em razdo da nao existéncia (i) de um mercado secunddrio ativo e
organizado para as Cotas e (ii) de o Fundo ser constituido sob a forma de condominio fechado,
inadmitindo que o Cotista resgate suas Cotas a qualquer tempo, eles, os Cotistas, podem ter
dificuldade em realizar seus investimentos.

Risco de liquidez dos ativos do Fundo: As aplicacdes do Fundo nos Titulos e Valores Mobiliarios
apresentam peculiaridades em relacdo as aplicagdes usuais da maioria dos Fundos de
investimento brasileiros, ja que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez garantida
para outros Fundos. Caso o Fundo precise vender os Titulos e Valores Mobilidrios, podera nao
haver comprador ou o preco de negociacdo obtido podera ser bastante reduzido, causando perda
de patriménio do Fundo, e, consequentemente, do capital, parcial ou total, investido pelos
Cotistas.
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Risco de resgate por meio de dagao em pagamento de ativos integrantes da Carteira do Fundo:
Este Regulamento estabelece que o Fundo podera efetuar o resgate das Cotas caso, findo o Prazo
de Duracao, ainda existam ativos na carteira do Fundo. Nesse caso, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades para alienar tais ativos entregues em dacao.

Risco de concentragao: A Carteira do Fundo podera estar concentrada, indiretamente, em Titulos
e Valores Mobiliarios de emissdo de poucas companhias investidas, ou até uma unica, tornando
os riscos dos investimentos diretamente relacionados a performance de tais companhias.

Risco de mercado de atuag¢do de empresas investidas pelos Fundos de investimento em
participagdo: tendo em vista que o Fundo poderd aplicar a maior parte de seus recursos em
Fundos de investimento em participacdo e suas respectivas companhias investidas e o
rendimento das cotas dependerd da realizacdo de tais investimentos, o Fundo estard sujeito aos
riscos inerentes aos mercados das companhias investidas, de forma que, qualquer ato ou fato
gue impacte negativamente, no todo ou em parte, tais mercados ou tais companhias investidas,
poderd causar efeitos adversos no patriménio liquido do Fundo e, por conseguinte, em suas
cotas. Nao obstante a diligéncia do administrador e do gestor, os proventos a serem distribuidos
podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, recuperacao judicial e/ou extrajudicial, faléncia,
mau desempenho operacional ou ainda fatores diversos. Em tais ocorréncias, o Fundo e os
cotistas poderdo sofrer perdas, ndao havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade
de eliminagdo de tais riscos.

Inexisténcia de garantia de eliminagao de riscos: a realizacdo de investimentos no Fundo sujeita
o investidor aos riscos aos quais o Fundo e a sua carteira estdo sujeitos, que poderdo acarretar
perdas do capital investido pelos cotistas no Fundo. Embora o administrador mantenha sistema
de gerenciamento de riscos das aplicagdes do Fundo, ndo ha qualquer garantia de completa
eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo e para os cotistas. O Fundo nao conta com
garantia do administrador, do gestor e do coordenador, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo garantidor de créditos - fgc, para reducdo ou eliminagao dos
riscos aos quais estd sujeito, e consequentemente, os cotistas. Em condi¢cdes adversas de
mercado, referido sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida. As
eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estao limitadas ao valor do capital subscrito, de
forma que os cotistas podem ser futuramente chamados a aportar recursos adicionais no Fundo.

Risco decorrente de investimento em Fundos estruturados: Os investimentos realizados pelo
Fundo em Cotas de Fundos estruturados, nos limites previstos no regulamento, estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes
adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, bem como outros riscos
diversos.
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Risco de liquidez em Fundos investidos: o risco de liquidez caracteriza-se pela baixa ou mesmo
falta de demanda pelos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo e/ou dos Fundos
investidos. Neste caso, o Fundo pode ndo estar apto a efetuar, dentro do prazo maximo
estabelecido neste regulamento e na regulamentacdo em vigor, pagamentos relativos a resgates
de cotas do Fundo, quando solicitados pelos cotistas. Este cendrio pode se dar em fun¢ao da falta
de liquidez dos mercados nos quais os valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo e/ou
dos Fundos investidos sao negociados ou de outras condigdes atipicas de mercado.

Risco de concentragao de ativos financeiros de um mesmo emissor: A possibilidade de
concentragdo da carteira em ativos financeiros de um mesmo emissor representa risco de
liquidez dos referidos ativos financeiros. Alteracdes da condicdo financeira de uma companhia
ou de um grupo de companhias, alteracBes na expectativa de desempenho/resultados das
companhias e da capacidade competitiva do setor investido podem, isolada ou cumulativamente,
afetar adversamente o pre¢o e/ou rendimento dos ativos financeiros da carteira dos Fundos
investidos. Nestes casos, o gestor dos Fundos investidos pode ser obrigado a liquidar os ativos
financeiros da carteira do Fundo investido a precos depreciados podendo, com isso, influenciar
negativamente o valor da Cota do Fundo investido e, consequentemente, do Fundo.

Risco do prazo para resgate de cotas: Ressalvada a amortizacdo de Cotas do Fundo, pelo fato de
o Fundo ter sido constituido sob a forma de condominio fechado, o resgate de suas Cotas
somente poderd ocorrer apds o término do prazo de duragao do Fundo, ocasidao em que todos
os Cotistas deverdo resgatar suas Cotas, ou nas hipdteses de liquidagao, conforme previsto no
Regulamento. Tal caracteristica do Fundo podera limitar o interesse de outros investidores pelas
Cotas do Fundo, reduzindo sua liquidez no mercado secunddrio.

Risco de mercado externo: o Fundo podera manter em sua carteira, de forma direta ou indireta,
ativos financeiros negociados no exterior e, consequentemente, sua performance pode ser
afetada por requisitos legais ou regulatérios, por exigéncias tributarias relativas a todos os paises
nos quais ele invista, direta ou indiretamente, ou, ainda, pela variagdao do real em relagao a outras
moedas. Os investimentos do Fundo estardo expostos a alteragdes nas condi¢des politica,
econdmica ou social nos paises onde investe, o que pode afetar negativamente o valor de seus
ativos financeiros. Podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de
capital ou principal, entre paises onde o Fundo ou os Fundos investidos invistam e o brasil, o que
pode interferir na liquidez e no desempenho do Fundo. As operac¢des do Fundo ou dos Fundos
investidos no exterior poderao ser executadas em bolsas de valores, de mercadoria e futuros ou
registradas em sistema de registro, de custddia ou de liquidagao financeira de diferentes paises
gue podem estar sujeitos a distintos niveis de regulamentacdo e supervisionados por autoridades
locais reconhecidas, entretanto, ndo existem garantias acerca da integridade das transacdes e
nem, tampouco, sobre a igualdade de condi¢cGes de acesso aos mercados locais.
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b) Politica de administracdo de risco

A Administradora mantém um sistema de gerenciamento de riscos baseado em modelos
matematicos e estatisticos aplicados a carteira diariamente, com o objetivo de garantir que o
Fundo esteja exposto apenas aos riscos inerentes a sua politica de investimentos e de acordo
com os critérios de risco estabelecidos no regulamento do Fundo. Ainda assim, ndo ha garantia
de completa eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor.

Os principais modelos sdo:

e V@R (Value at Risk) — fornece uma medida da pior perda esperada em ativo ou carteira para
um determinado periodo e um intervalo de confianca previamente especificado. A
metodologia do Administrador realiza o calculo do VaR de forma paramétrica, especificando
um nivel de confianga de 95% (noventa e cinco por cento) em um horizonte de tempo de um
dia.

e  Stress Testing — é um processo que visa identificar e gerenciar situagcdes que podem causar
perdas extraordinarias, com quebra de relagles histdricas, sejam tempordrias ou
permanentes. Este teste consiste na avaliagdo do impacto financeiro e consequente
determinagdo dos potenciais ganhos/perdas a que o Fundo pode estar sujeito, sob cenarios
extremos, considerando as varidveis macroeconOmicas, nos quais os precos dos ativos
tenderiam a ser substancialmente diferentes dos atuais. A analise de cenadrios consiste na
avaliacdo da carteira sob varios estados da natureza, envolvendo amplos movimentos de
varidveis-chave, o que gera a necessidade de uso de métodos de avaliacdo plena
(reprecificacdo). Os cendrios fornecem a descricdo dos movimentos conjuntos de variaveis
financeiras, que podem ser tirados de eventos histéricos (cenarios histdricos) ou de
plausiveis desenvolvimentos econOmicos ou politicos (cendrios prospectivos). Para a
realizacdo do stress testing, o Administrador gera diariamente cendrios extremos baseados
nos cendrios hipotéticos disponibilizados pela bolsa de mercadorias e futuros (bm&f), que
sdo revistos periodicamente pelo Administrador, de forma a manter a consisténcia e
atualidade dos mesmos.

Esses procedimentos sao realizados constatemente pela Administradora, mediante a utilizacdo
de sistema automatico.
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Analise de sensibilidade
Metodologia

O VaR (Value at Risk) é a matéria de risco que informa a perda financeira esperada considerando
um horizonte de tempo e um intervalor de confianca determinado. Para calculo do VaR, foi
adotado o modelo paramétrico com horizonte de tempo de 1 dia e intervalor de confianga de
95% e para célculo das volatilidades foi utilizada a metodologia EWMA (Exponentially Weighted
Moving Average), com fator de decaimento exponencial (lambda) de 0,94.

Data de Referéncia 31/12/2023
Patriménio Liquido (RS mil) 72.962
VaR (Valor em Risco) em % 1,33%

O método tem como objetivo proporcionar ao investidor uma estimativa da potencial perda de
uma carteira em fungao do histdrico de pregos. Como limitagao, por assumir normalidade dos
dados e, em geral, intervalo de confianca de 95% o método ndo considera os eventos na cauda
da distribuicdo, uma vez que sdo estatisticamente raros e causam grande impacto.

Emissao, resgate e amortizagao de cotas

As cotas do Fundo sdao nominativas, intransferiveis e mantidas em conta de depdsito em nome
de seus titulares. Tém seu valor calculado diariamente, no encerramento do dia, com base em
avaliacdo patrimonial que considera o valor justo dos ativos financeiros integrantes da carteira,
salvo os ativos financeiros classificados como mantidos até o vencimento, quando aplicavel.
Consequentemente, o valor das cotas do Fundo estd sujeito as oscilagdes para mais ou para
menos desses ativos financeiros.

Emissao

Emissao inicial, deliberada pela Administradora no mesmo ato da constituicdo do Fundo, sera de,
no minimo, 30.000 (trinta milhdes) de cotas e, no maximo, 100.000 (cem milhdes) de cotas, no
valor unitdrio de RS 0,001 (um real) por cota, na data da primeira integralizacdo, totalizando,
assim, o minimo de RS 30.000 (trinta milhdes de reais) subscritos para inicio de funcionamento
do Fundo e o maximo de RS 100.000 (cem milhdes de reais).

No ambito da emissdo inicial, cada cotista devera subscrever ao menos 100 (cem mil) cotas,
totalizando o investimento minimo de RS 100 (cem mil reais), por investidor. Na emiss3o inicial
as cotas serdo subscritas e integralizadas pelo valor fixo de RS 0,001 (um) cada cota, na data da
primeira integralizacdo, conforme definido nos respectivos boletim de subscricdo e compromisso
de investimento.
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Encerrada a primeira distribuicdo de cotas, o Fundo poderd, a qualquer tempo, observada a
regulamentacdo aplicavel, desde que previamente autorizado pela assembleia geral e pela CVM,
promover aumentos de seu patriménio mediante a emissao de novas cotas.

A assembleia geral devera fixar o preco de emissao, caracteristicas e condicdes de subscricdo e
integralizacdo das cotas a que se refere o presente artigo, observado todo o disposto no
regulamento.

b) Resgate

c)

Por tratar-se de Fundo constituido sob a forma de condominio fechado, ndo havera resgate de
cotas antes do término do prazo de duracdo do Fundo, ressalvado a hipdtese de liquidacao
antecipada. Todavia, dentro das regras previstas no regulamento, poderdo ser realizadas
amortiza¢des anuais.

Na ocasido da liquidagdo por término do prazo de funcionamento do Fundo, ou por ocasido de
sua liquidacdo antecipada, a Administradora convocara assembleia geral extraordinaria para
deliberar sobre o procedimento de desinvestimento do Fundo, tais como data de pagamento do
resgate, entrega de ativos do Fundo, e demais providéncias necessdrias.

Amortizagdo

O Fundo podera, por iniciativa dos cotistas, a partir do inicio do 22 (segundo) ano de
funcionamento, promover, anualmente, a amortizagao de suas cotas, desde que esta nao
comprometa o regular funcionamento do Fundo.

A iniciativa dos cotistas se dard mediante solicitacdo de convocagcdo de assembleia geral para
este fim, devendo informar a quantidade de cotas que deseja amortizar, ou valor que deseja que
Ihe seja disponibilizado através da amortizagao.

Cabera a Gestora avaliar se a amortizacdo solicitada compromete ou n3ao o regular
funcionamento do Fundo, levando em consideragao o montante de recursos necessario para o
pagamento de todas as exigibilidades e provisdes, bem como as chamadas de capital realizadas
pelo fundo investido.

Caso a Gestora entenda que a amortizagao é possivel, a Administradora tera até 3 (trés) dias Uteis
para convocar assembleia solicitada por cotistas cuja pauta seja amortizacdo de cotas.

A amortizacdo de cotas é um evento anual, de forma que podera ocorrer uma amortizacdo a cada
12 (doze) meses de exercicio do Fundo, contados a partir da data do inicio do seu funcionamento.
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O valor de cada amortizagcdo serd disponibilizado aos cotistas com o abatimento de todas as
taxas, encargos, comissdes e despesas ordindrias do Fundo tratadas no regulamento.

Quaisquer alteragdes nas regras de amortizacao previstas no regulamento deverao ser aprovadas
por unanimidade em assembleia geral extraordindria, instalada com qualquer quérum.

Nos periodos de 12 de outubro a 31 de dezembro de 2023, 12 de janeiro a 11 de outubro de 2023
(data da transferéncia de administracdo do Fundo) e exercicio findo em 31 de dezembro de 2022,

ndo houve amortiza¢do de cotas.

Prestacao de servigos e custddia

a) Os servicos de administracdo sdo prestados pela Ativa Investimentos S.A. Corretora de Titulos,

Cambio e Valores (“Administradora”). J4 os servicos de custddia, tesouraria, controle e
processamento dos ativos financeiros da carteira do Fundo sdo prestados pelo Banco Daycoval
S.A. (“Custodiante”).

b) Os servicos de gestdo da carteira do Fundo sdo prestados pela DSK Capital Gestora de Recursos

c)

e Consultoria Ltda. (“Gestora”).

As cotas dos fundos de investimentos administrados pelo mesmo Administrador estao
custodiados no Banco Daycoval S.A. e as cotas dos fundos de investimento administrados por
outros administradores estdo custodiadas nas respectivas instituicdes administradoras.

Remuneragao da administracao
e Taxa de Administra¢ao e Gestao

Pela prestacdo dos servicos de administracdo fiducidria, sera devida uma taxa de administracdo
equivalente a 0,095% a.a. (noventa e cinco milésimos por cento ao ano) sobre o patriménio
liquido do Fundo, observado o minimo mensal de RS 1,8 (mil e oitocentos reais), corrigido
anualmente pelo IPCA.

J3 a taxa de gestdo, serd devida um percentual de 1% a.a. (um por cento ao ano), sobre o
patrimonio liquido do Fundo, sem valor minimo mensal.

A taxa de administracdo fiducidria e a taxa de gestdo serdo provisionadas diariamente, com base
no dia util imediatamente anterior, considerando o ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
Uteis e a somatdria das provisdes sera apurada no ultimo dia util de cada més e paga
mensalmente a Gestora até o 52 (quinto) dia util do més subsequente ao més de referéncia.
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A soma da taxa de administracdo fiduciaria, taxa de gestdo e taxa dos fundos investidos ndo
podera ser superior a 2% a.a. (dois por cento ao ano), ndo sendo ponderado eventuais valores
minimos estabelecidos.

No periodo de 12 de outubro a 31 de dezembro de 2023, a despesa de taxa de administracao
registrada foi de RS 13 (RS 47 no periodo de 12 de janeiro a 11 de outubro de 2023 (data da
transferéncia de administra¢do do Fundo) e RS 58 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2022)
e encontra-se apresentada na rubrica de “Remuneracdo da administracdao”.

No periodo de 12 de outubro a 31 de dezembro de 2023, a despesa de taxa de gestao registrada
foi de RS 128 (RS 473 no periodo de 12 de janeiro a 11 de outubro de 2023 (data da transferéncia
de administracdo do Fundo) e RS 389 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2022) e encontra-
se apresentada na rubrica de “Taxa de gestdo”.

e Taxa de performance

A Gestora fara jus ao recebimento de taxa de performance, utilizando-se como base o método
do passivo, que sera paga (i) apds a realizagdo de amortizagdo/amortizacGes de cota(s); ou (ii) na
data de liquidacao do Fundo, o que ocorrer primeiro.

Sem prejuizo ao disposto no regulamento, até que os cotistas recebam, por meio do pagamento
de amortizacGes parciais e/ou total de suas cotas, valores que correspondam ao patrimonio
inicial, corrigido pela variacdo do IPCA e acrescido de custo de oportunidade correspondente de
6% (seis) ao ano (“benchmark”), a Gestora ndo fard jus a qualquer pagamento de taxa de
performance.

Apds cumpridos os requisitos descritos no regulamento, quaisquer outras distribuicdes de
ganhos e rendimentos do Fundo resultantes de seus investimentos observardo a seguinte
proporcdo: (a) 90% (noventa) serdo entregues aos cotistas a titulo de pagamento de amortizacdo
de suas cotas e (b) 10% (dez) serdo entregues a Gestora a titulo de pagamento de taxa de
performance.

Na hipdtese em que, apds o decurso do periodo de 18 (dezoito) meses contados da data da
primeira emissdo de cotas do Fundo, a Gestora seja destituida pela assembleia geral de cotistas
sem a comprovacgao de justa causa, o Fundo pagard a Gestora a taxa de performance, calculada
pro rata temporis em relagdo ao prazo de duragdao do Fundo, independentemente do
recebimento, pelos cotistas, até o momento da destituicdo, dos valores que correspondam ao
patriménio inicial.
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Para fins da apurac¢do da taxa de performance devida na hipdtese de destituicdo da Gestora sem
justa causa, a Administradora devera contratar, as expensas do Fundo, a elaboragao de um laudo
de avaliacdo por uma empresa especializada de primeira linha, a fim de avaliar o valor econémico
dos ativos do Fundo na data da destituicdao da Gestora e, consequentemente, atualizar o valor
do patriménio liquido do Fundo.

O valor da taxa de performance devida na hipdtese de destituicdo da Gestora sem justa causa,
sera ajustado pela variacdo no IPCA compreendida entre a data da destituicdo e a data do efetivo
pagamento da taxa de performance.

Caso a hipdtese prevista acima se materialize, o Fundo ndo distribuird quaisquer valores aos seus
cotistas, inclusive a titulo de amortizacdo, até que o pagamento da taxa de performance seja
integralmente quitado.

A taxa de performance ndo compreende as taxas do fundo investido ou de outros fundos de
investimento que venham a integrar a carteira, os quais poderdo estar sujeitos, também, a
cobranca de taxas de administracdo, de performance, de ingresso e de saida.

No periodo de 12 de outubro a 31 de dezembro de 2023, ndo houve despesa de taxa de
performance (RS 1 no periodo de 12 de janeiro a 11 de outubro de 2023 (data da transferéncia
de administracdo do Fundo) e RS 453 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2022) e encontra-
se apresentada na rubrica de “Taxa de performance”.

e Taxa de Custddia

Pelos servicos de custédia, tesouraria e escrituracdo de cotas, é devida pelo Fundo ao custodiante
uma taxa maxima que equivale a 0,035% a.a. (trinta e cinco milésimos por cento ao ano), sobre
o valor do patrimdnio liquido do Fundo, observado o minimo mensal de RS 1 (mil reais), a qual
sera corrigida anualmente de acordo com a variacdo do IGP-M (indice geral de precos de
mercado) da Fundacgdo Getulio Vargas.

A despesa registrada no periodo de 12 de outubro a 31 de dezembro de 2023 foi de RS 17 (ndo
houve no periodo de 12 de janeiro a 11 de outubro de 2023 (data da transferéncia de
administragdo do Fundo) e exercicio findo em 31 de dezembro de 2022) e encontra-se registrado
na rubrica de “Despesa de controladoria”.

e Demais taxas

O Fundo ndo cobra taxa de ingresso e taxa de saida, mas pode investir em fundos de investimento
que cobrem as referidas taxas.
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10. Transagdes com partes relacionadas

a) Em 31 de dezembro de 2023, o Fundo possui depositado o montante de RS 1, junto ao Ativa
Investimentos S.A. Corretora de Titulos, Cambio e Valores, Administradora do Fundo.

b) Em 31 de dezembro de 2023, o Fundo possui o saldo a pagar de taxa de gestdo, no montante de
RS 49. A despesa registrada nos periodos de 12 de outubro a 31 de dezembro de 2023, 12 de
janeiro a 11 de outubro de 2023 (data da transferéncia de administracdo do Fundo) e exercicio
findo em 31 de dezembro de 2022, a titulo de taxa de gestdo encontra-se divulgada na nota
explicativa n2 9.

¢) Em 31 de dezembro de 2023, o Fundo possui o saldo a pagar de taxa de performance, no
montante de RS 1.210. A despesa registrada nos periodos de 12 de outubro a 31 de dezembro
de 2023, 12 de janeiro a 11 de outubro de 2023 (data da transferéncia de administracdo do
Fundo) e exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, a titulo de taxa de performance encontra-
se divulgada na nota explicativa n2 9.

d) Em 31 de dezembro de 2023, o Fundo possui o saldo a pagar de taxa de administracdo no
montante de RS 5. A despesa registrada nos periodos de 12 de outubro a 31 de dezembro de
2023, 12 de janeiro a 11 de outubro de 2023 (data da transferéncia de administracdo do Fundo)
e exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, a titulo de taxa de administracdo encontra-se
divulgada na nota explicativa n? 9.

11. Tributacao
a) Fundo

Os rendimentos e ganhos auferidos com operagdes realizadas pela carteira do Fundo nao estdo
sujeitos ao imposto de renda nem ao IOF.

b) Cotistas
Imposto de Renda
Conforme Instrugcdo Normativa da Receita Federal do Brasil n2 1.585/15 o imposto de renda
incidente sobre os rendimentos dos cotistas, quando aplicavel, é apurado no momento da

alienacdo ou na amortizacdo de cotas, conforme segue:

(i) Os ganhos auferidos na alienagdo de cotas serdo tributados como ganho de capital ou como
ganho liquido a aliquota de 15%; e
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(ii) Na amortizacdo ou no resgate de cotas, em decorréncia do término do prazo de duragdo ou
liguidacdo antecipada do Fundo, o imposto incidira sobre o valor que exceder o custo de
aquisicdo, as aliquotas decrescentes entre 22,5% (vinte e dois e meio por cento) e 15%
(quinze por cento), considerando o prazo de aplicacdo dos recursos pelos cotistas.

Prazo de aplicagao Aliquota

Até 180 dias 22,50%
De 181 a 360 dias 20,00%
De 361 a 720 dias 17,50%
Acima de 720 dias 15,00%

Na apuracdo do imposto de renda, as perdas apuradas na amortizacdo de cotas dos fundos de
investimento poderdo ser compensadas com rendimentos auferidos em resgates/amortizacdes
ou incidéncias posteriores, no mesmo Fundo ou em outro fundo de investimento com a mesma
classificacdo tributdria e administrado pela mesma pessoa juridica em que os cotistas possuam
investimentos.

Tributagdo Periddica (“come-cotas”) - Lei 14.754/2023

Em dezembro de 2023, foi publicada a Lei 14.754 que estipulou que os rendimentos das
aplicagées em fundos de investimento, abertos e fechados, ficardo sujeitos a retencdo na fonte
do IRRF pela modalidade chamada “come-cotas” no ultimo dia util dos meses de maio e
novembro nas aliquotas de 15% (fundos de longo prazo) e 20% (fundos de curto prazo).

A previsdo da tributacdo periddica (“come-cotas”) é uma novidade para os fundos fechados, visto
que até entdo, estes fundos eram tributados apenas nos eventos de amortizagao ou no resgate
de cotas, em decorréncia do término do prazo de durac¢do ou liquidagdo antecipada do Fundo.

Nao sofrerd o “come-cotas” o fundo que invista, direta ou indiretamente, no minimo, 95% do seu
patriménio liquido em FIPs, ETFs - Renda Varidvel e FIDCs, enquadrados como entidade de
investimento (de acordo com regulamentacdo do Banco Central, Resolu¢do CMN n25.111/2023),
e os FlAs, Fll, FIAGRO, FIPs-IE, FIPs-PD&lI e Fls de que trata a Lei n? 12.431, de 2011. Desta forma
o administrador ira acompanhar este enquadramento para fins de incidéncia ou nao do come
cotas.

A Lei 14.754/2023 estabeleceu duas formas de tributacdo dos rendimentos apurados pelo fundo
até 31/12/2023:
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e Tributacdo de 15% de forma parcelada (com incidéncia de juros SELIC de atualizacdo) em
24 vezes a partir de maio/24; ou

e Tributacdo de 8% de forma parcelada (sem incidéncia de juros SELIC de atualizacdo) em 4
vezes a partir de dezembro/23.

A forma escolhida pelo Fundo para tributacdo pelo come cotas destes rendimentos apurados até
31/12/2023 foi objeto de deliberacdo dos cotistas, conforme regras determinadas pelo
Regulamento do Fundo, tendo sido encaminhada aos cotistas notificacdo a respeito da
possibilidade de tributacdo a uma aliquota inferior (8%).

IOF - (Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007)

Os resgates, quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estdo sujeitos a cobranca do IOF. A
aliguota do IOF serd de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate, limitado a um
percentual do rendimento da operacdo, decrescente em func¢do do prazo da aplicacdo. Para os
resgates efetuados a partir do trigésimo dia da data da aplicagao, ndo havera cobrancga desse IOF.

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial especificas ndo
sofrem retenc¢do do imposto de renda na fonte e/ou IOF.

Distribuicao de resultados

Os resultados auferidos sdo incorporados ao patriménio com a correspondente variagdo no valor
das cotas, de maneira que todos os seus conddminos participem proporcionalmente a
qguantidade de cotas possuidas, de forma que ndo ha distribuicdo direta de tais resultados aos
cotistas do Fundo.

Politica de divulgacao de informagodes

As informacdes ou documentos para os quais a regulamentacdo em vigor exija a “comunicacao”,
“acesso”, “envio”, “divulgagao” ou “disponibilizagdo” podem, a exclusivo critério da
Administradora:

(i) ser encaminhadas por meio fisico aos cotistas; ou

(ii) ser comunicados, enviados, divulgados ou disponibilizados aos cotistas, ou por eles acessados,

por meio de canais eletronico ou por outros meios expressamente previstos na regulamentagdo
em vigor, incluindo a rede mundial de computadores (em conjunto, “Comunicacdo Eletrénica”).
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As comunicag¢des exigidas no regulamento do Fundo e na regulamentacdao em vigor, sao
consideradas efetuadas na data de sua disponibilizacdo. Admite-se, nas hipdteses em que o
regulamento do Fundo ou a regulamentagdo em vigor exija a “ciéncia”, “atesto”, “manifestacao
de voto” ou “concordancia” dos cotistas, que estes se deem por meio eletrénico, observados os

procedimentos da Administradora.
14. Outras informagoes

a) Apresentamos abaixo a rentabilidade, o patrimonio liquido médio e o valor da cota do Fundo no
ultimo periodo/ exercicio:

Patrimonio Valorda Rentabilidade Variagao

Datas liguido médio  cota RS da cota % CDI %
Periodo de 12 de outubro a 31 de dezembro de 2023 61.389 1,9911 19,24 2,45
Periodo de 12 de janeiro a 11 de outubro de 2023 (*) 60.810 1,6698 (0,45) 10,97
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 51.897 1,6774 16,58 12,37

(*) Data da transferéncia de administracdo do Fundo

b) Apresentamos abaixo a rentabilidade mensal da cota do Fundo durante o exercicio findo em 31
de dezembro de 2023:

Rentabilidade

Valor da Fundo CDI
Data cota (RS) Mensal Acumulada Mensal Acumulada
% % % %
31/12/2022 1.339,0698 - - - -
31/01/2023 1.353,3371 1,07% 1,07% 1,12% 1,12%
28/02/2023 1.365,2229 0,88% 1,95% 0,92% 2,05%
31/03/2023 1.380,0288 1,08% 3,06% 1,17% 3,25%
30/04/2023 1.392,7316 0,92% 4,01% 0,92% 4,20%
31/05/2023 1.409,5264 1,21% 5,26% 1,12% 5,37%
30/06/2023 1.427,5775 1,28% 6,61% 1,07% 6,50%
31/07/2023 1.439,7005 0,85% 7,51% 1,07% 7,64%
31/08/2023 1.453,8191 0,98% 8,57% 1,14% 8,87%
30/09/2023 1.466,4257 0,87% 9,51% 0,97% 9,93%
31/10/2023 1.477,4209 0,75% 10,33% 1,00% 11,02%
30/11/2023 1.499,0562 1,46% 11,95% 0,92% 12,04%
31/12/2023 1.512,3316 0,89% 12,94% 0,90% 13,05%

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.
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Demandas judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais no periodo auditado, quer na defesa dos
direitos dos cotistas, quer contra a Administradora do Fundo.

Prestacdo de outros servigos e politica de independéncia do auditor

Em atendimento a Resolugdo CVM n° 162/22, registre-se que a Administradora, no periodo
auditado, ndo contratou nem teve servicos prestados pela Grant Thornton Auditores
Independentes Ltda. relacionados a este Fundo por ele administrado que ndo os servicos de
auditoria externa das demonstragdes financeiras do Fundo.

A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo
com os critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor ndo deve auditar o seu
préprio trabalho, nem exercer funcdes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.

A Administradora ndo contratou para o Fundo outros servicos com o auditor independente,
responsdvel pelo exame das demonstracdes financeiras do Fundo, que ndo seja o de auditoria
independente. A despesa com honorarios de auditoria no exercicio de 2023 corresponde a
0,0xx% do patrimonio liquido médio do Fundo desse exercicio, registrada na conta “Despesas
com Auditoria Externa”.

Alteragdes estatutarias

Em 12 de setembro de 2023 por meio da assembleia geral extraordindria de cotistas foram
deliberados e aprovados os seguintes assuntos:

(i) a substituicdo da atual Administradora do Fundo, a Warren Corretora de Valores Mobilidrios
e Cambio Ltda., pela Ativa Investimentos S.A. Corretora de Titulos, Cambio e Valores, a partir do
fechamento do dia 11 de outubro de 2023 (“data da transferéncia”);

(ii) a alteracdo do endereco do Fundo para o endereco da sede social da nova Administradora;
(iii) a manutencgdo do prestador de servigo de gestao do Fundo;

(iv) a contratagdo da Ativa Investimentos S.A Corretora de Titulos, Cambios e Valores, para
realizar os servicos de distribuicdo, tesouraria e custddia dos titulos e valores mobilidrios e
demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, controladoria de ativo e
controladoria de passivo do Fundo e servigos de escrituragao da emissao e resgate de cotas do
Fundo;

(v) a contratacdo da Warren como distribuidor por conta e ordem de terceiro;

(vi) a contratacdo de auditoria independente para realizacdo da auditoria de transferéncia;

(vii) a contratacado de novo auditor independente;
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(Em milhares de reais - RS, exceto oquando indicado de outra froma)

(viii) a alteracdo da data de encerramento do exercicio social do fundo para a data-base de margo,
apos o periodo de apuragao da auditoria em dezembro de 2023;

(ix) a alteracdo do servico de atendimento ao cotista relativo ao endereco eletrénico disponivel
na rede mundial de computadores, bem como os niumeros de telefones para prestagao de servico
de atendimento ao cotista;

(x) a manutencdo da denominacgao do Fundo;

(xi) a alteracdo do foro de eleicdo para a Comarca do Estado do Rio de Janeiro;

(xii) a alteracdo do regulamento nos seguintes pontos: a) alterar o regulamento do Fundo para o
padrdo redacional da nova Administradora; b) retirar as menc¢des da Administradora e dos
demais prestadores de servicos, seus meios de contato e endereco e inserir os dados da nova
Administradora e demais novos prestadores de servico do Fundo; c) alterar o foro do Fundo para
a Comarca do Estado do Rio de Janeiro; e d) alterar o endereco do Fundo para o endereco da
nova Administradora;

(xiii) a alteragao integral e consolidagao do regulamento do Fundo;

(xiv) a dispensa da obrigacdo da Warren na comunicacdo de resultado e envio do resumo das
delibera¢Ges aprovadas nesta assembleia geral, que passardo a ter efeito no fechamento da data
de transferéncia; e

(xv) a autorizagdo para pratica dos atos necessarios a implementacdo das deliberacdes.

Eventos subsequentes

Ndo houve eventos subsequentes, desde a data base até a data de aprovagao das demonstragdes
financeiras.

Outros assuntos

A Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) publicou em 23 de dezembro de 2022 a Resolugdo CVM
n? 175, alterada pelas Resolugdes CVM n? 181/23, 184/23 e 200/24 que dispGem sobre a
constituicao, o funcionamento e a divulgacao de informag¢des dos fundos de investimento, bem
como sobre a prestagao de servicos para os fundos de investimentos. A referida Resolugao
revoga, dentre outras, a Instrugdo CVM n2 555/14, em vigor desde 02 de outubro de 2023.
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A Administradora estd em processo de avaliacgdo das eventuais adequa¢bes que serdo
necessarias para o pleno atendimento da norma no prazo determinado pelo regulador. Na data
de publicacdao dessas demonstracdes financeiras, ndo ha impactos decorrentes da publicacdo da
nova Resolucgao.

Augusto Afonso Teixeira Freitas
Diretor responsavel

Luiz Alexandre Cadorin
Contador CRC - 1SP243564/0-2
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